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Wenig Freude hatten wir – ebenso wie Sie – bislang an
der Aktie des Fertighausspezialisten. Obwohl die kürzlich
gemeldeten Halbjahreszahlen unsere grundsätzlich positi-
ve Einschätzung der KAMPA-Aktie bestätigen, sieht die
Börse dies bislang anders und sorgt mit einer seit Monaten
anhaltenden Seitwärtsbewegung dafür, dass unsere Emp-
fehlung noch nicht aufgegangen ist.

Zwar gelang es KAMPA in den ersten sechs Monaten 2005,
den Umsatz in einem weiter rückläufigen Markt für Ein-
und Zweifamilienhäuser in Deutschland gegenüber dem
Vorjahr um 21 Prozent auf 78,9 Mio. Euro zu steigern. Die
Bauleistung erhöhte sich auf 522 (Vorjahr: 479) abgerech-
nete Häuser. Dieser Zuwachs kam aber ausschließlich
durch den Erwerb von Hebel Haus im November 2004
zustande. Ohne Hebel Haus hätte der Absatz um 11 Pro-
zent und der Umsatz um 8,5 Prozent unter dem Vorjahres-
niveau gelegen.

Der durch die schlechte Witterung im ersten Quartal 2005
entstandene Rückstand auf der Umsatz- und Ertragsseite
konnte zu einem großen Teil aufgeholt werden. Mit einem
Überschuss von 0,6 Mio. Euro im zweiten Quartal hat sich
der Halbjahresfehlbetrag auf minus 2,9 (2,2) Mio. Euro
verringert. Anlässlich der Bekanntgabe der Halbjahreszah-
len zeigte sich Vorstandschef Pelz überzeugt, den entstan-
denen Rückstand dank des ausreichenden Auftragsvorlaufs
von derzeit acht Monaten und einem Auftragsbestand von
155 Mio. Euro bis nach dem dritten Quartal wieder aufzu-
holen. Vor dem Hintergrund der von Januar bis April 2005
um 30 Prozent gesunkenen Zahl von Bauanträgen halten
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wir dies für eine gute Leistung. Für das Gesamtjahr wur-
de die Umsatzprognose von 210 auf 200 Mio. Euro zu-
rückgenommen, was aber noch immer einem Wachstum
von 15 Prozent entspricht. Zugleich erwartet der Vorstand
ein deutlich verbessertes Ergebnis gegenüber dem Vorjah-
reswert von 1 Mio. Euro, der zum Teil auf die Umstellung
der Bilanzierung von HGB auf IAS/IFRS zurückzuführen
ist. Bei einer Dividendenrendite von 3,7 Prozent auf Basis
der zuletzt gezahlten 0,20 Euro ist der Kurs nach unten
recht gut abgesichert. Halten Sie die Aktie daher weiter.
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nehmen wollen. „Nebenwerte“ sind Aktien von Firmen, die von Massenmedien,Analysten und Anlegern wenig bis gar nicht wahrgenommen werden, obwohl
es sich dabei oft um weltweit tätige Konzerne handelt. Ein sorgfältig ausgewähltes Nebenwerte-Portfolio entwickelt sich wesentlich unabhängiger vom allge-
meinen Marktumfeld als Indizes wie beispielsweise der DAX, da Institutionelle Anleger aufgrund der Marktenge der meisten Nebenwerte erst dann in diese in-
vestieren, wenn diese bereits zu „Blue Chips“ geworden sind. Ziel der Redaktion des Nebenwerte Insider ist es, für Sie aus der Vielzahl börsennotierter Neben-
werte diejenigen auszuwählen, die Ihnen bei überschaubaren Risiken zweistellige Rendite-Chancen bieten – bei einer Entdeckung durch die breite Masse noch
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RRiissiikkoo--HHiinnwweeiiss::  Die im Nebenwerte Insider vorgestellten Aktien sind in der Regel spekulativ. Als Anleger sollten Sie sich der daraus resultierenden Risiken
immer bewusst sein.Trotz sorgfältiger Recherchen kann es vorkommen, dass prognostizierte und tatsächliche Entwicklung nicht übereinstimmen. Je höher
die Risikokategorie, desto höher ist auch das Verlustrisiko (im Einzelfall bis zu 100%). Es wird ausdrücklich davon abgeraten, die Anlagemittel auf nur wenige
Aktien zu verteilen. Der Anteil einzelner Aktien sollte 3 bis 5% des Gesamtdepots nicht überschreiten. Aufgrund der spekulativen Risiken, die mit Aktienanla-
gen verbunden sind, sollten Aktienkäufe grundsätzlich niemals auf Kredit finanziert werden.
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KAMPA AG

Kurs tritt seit langem auf der Stelle
KAMPA AG, ISIN DE0006269103

Akt.Kurs: 7,50 € Aktienzahl: 2.085.637

H/T 12 Mon.: 43,00/5,95 € Marktkap.: 15,6 Mio. €

Chance 12 Mon.: n.a. Risiko: hoch

Akt.Kurs: 5,39 € Aktienzahl: 10.000.000

H/T 12 Mon.: 6,30/5,00 € Marktkap.: 53,9 Mio. €

Chance 12 Mon.: 7,00 € Risiko: gering/mittel

Mit 3,7% Rendite ist der Kurs nach unten recht gut abgesichert
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